Udalosti na finan¢nich trzich IT

Chobotnice vraci uder

Proristani byznysu a politiky bylo a je povaZzovano za zna¢né negativni jev, zejména v
postkomunistickych ekonomikach, jakou ta nase nejspis stale je. Posledni dobou se svétova
politika stale ¢astéji zaméruje i na oblast informacnich technologii.

Nejde jen o notoricky znamy soudni spor americkych statnich organu s Microsoftem; valka mezi
politiky a pocitacovymi firmami se postupné prenasi i do legislativnich sfér a k organim statni vykonné
moci. Velmi vykonnym nastrojem mohou byt tfeba celni tarify, které hraly vyznamnou roli uz za studené
valky. Tehdy zapadni staty uvalily embargo na dodavky pocitatovych systému do zemi sovétského bloku.
Embargo se dnes vztahuje snad uz jen na staty obvifiované z podpory mezinarodniho terorismu, ale celni
valky se vedou porad. Pfikladem muze byt nedavny nartst cen pamétovych modulli DRAM.

Boj o pamét’

Pravda, na ceny pamétovych Cipl ma znacny vliv cyklicky vyvoj celosvétového trhu, ale nesmime
zapominat na celni tarify. V prvnim pololeti totiz uplatnily Spojené staty i Evropska unie znaéné vysoké clo
na produkty spolec¢nosti Hynix, a to s odivodnénim, Ze Hynix ziskava nepfistupné vysokou finanéni
podporu od jihokorejské vlady. Ameri¢ané zvolili celni sazbu ve vysi 44,71 %, zatimco Evropa zavedla clo
34,8 % na doCasné obdobi v délce ¢tyf mésicl. V pfipadé Evropy mizeme hovofit o jakémsi ultimatu,
které vyprselo v srpnu. Tehdy také Evropska komise rozhodla o prodlouzeni celni zatéze na dalSich pét
let. V pfipadé tfetiho nejvétSiho svétového producenta polovodiCovych Cipl muaze jit o znaéné pfijmy do
statni kasy. Pfesto se postoj EU i USA setkava s otazniky. Pro¢ uvalit celni zatéz pouze na Hynix, kdyz
podobnou finanéni pomoc dostava od jihokorejské vlady i Samsung? Zda se, ze se do konkurenéniho
boje vrhaji i viady. Ameri¢ané totiZ chrani svij Micron, zatimco Evropa se snazi protezovat némecky
Infineon. Zatim se tedy nejsympatictéji jevi postoj Korejcu, ktefi nezavadéji cla, ale podali stiznost u
svétové obchodni organizace WTO.

Boj o patenty

Evropské organy v Bruselu a Strasburku véak posledni dobou Ziji i jinym tématem. Ziejmé i vy jste
zaregistrovali agitacni kamparn zaméfenou proti chystanému patentovému zakonu EU. Evropsky
parlament totiz v poslednich mésicich projednaval navrh zakona, podle néjz by se méla patentova
legislativa EU pfiblizit zvyklostem béznym v USA ¢&i v Japonsku; a to by znamenalo, Ze by $lo patentové
chranit i software. Pfipomenme si, ze podle souasného znéni legislativy EU se patentové pravo
nevztahuje mj. na "matematické postupy, schémata zalozena na mentalnich aktivitach, metody
obchodnich jednani a pocitacové programy". Pokud by podany navrh proSel, znamenalo by to zna¢nou
revoluci na softwarovém trhu. Tfeba by nékdejsi British Telecom oprasil sv(j stary narok na patentovani
hypertextovych odkazl, s nimz prfed lety neuspél. Agitaéni kamparn vedena odplrci tohoto navrhu (k
"online stavce" se v srpnu pfipojilo nékolik tisicovek internetovych server() pfinesla dil¢i Uspéch:
Evropsky parlament odloZil hlasovani o novém zakoné na 22. zafi. Komunita open-source je pfesto
znaéné nervozni, nebot ji vedle spole&nosti SCO vyrostl dalsi vazny nepfitel. Diskuse o patentech a
intelektualnim vlastnictvi bohuzel neni pfedmétem tohoto ¢lanku. My si mizeme jen poukazat na mozné
ddsledky. Americky federalni soud koncem srpna odsoudil spole¢nost Microsoft k pulmiliardové pokuté za
poruseni patentovych prav soukromé firmy Eolas Technologies a statni univerzity v Minnesoté. Microsoft
kvuli tomu zvazuje zasadni zmény ve svém internetovém prohlizeci (pfedmétem patentové ochrany ma
byt i technologie ActiveX) a na svou stranu ziskal mj. i nezavislé konsorcium W3C. Pokud totiz Microsoft v
odvolacim fizeni neuspéje, bude muset velky poCet webmasteru nejspis rychle ménit podobu svych
stranek, které jsou v drtivé vétSiné optimalizovany pravé pro MSIE.

Boj o hackery

Kdyz uz jsme u Microsoftu, musime zminit dalSi jeho velky problém. Letni (skoro saranci) invaze viru
Blaster opét vyvolala debaty o bezpe&nosti redmondskych produktl. Zminény ¢erv se rozmohl v diisledku
dobfe znamé diry ve Windows, proti niz nabidl Microsoft zaplatu uz koncem jara. Drtiva vétSina uzivatell
vS8ak ponechala své systémy nechranéné, a tak mél Blaster cestu vice neZ otevienou. Pod dojmem této
epidemie (ktera méla podle nékterych pozorovatel( vliv i na srpnovy vypadek elektraren na
severovychodé USA) nyni Microsoft zvazuje, zZe v dalSich verzich Windows bude internetova aktualizace



systému automaticky zapnuta. Na jedné strané se nemuzeme divit, nebot navzdory dimysiné licenéni
smlouvé spolecnost Celi pfipadnému obvinéni ze ztraty uslého zisku. Na druhé strané - chtéli byste, aby
se vas pocita¢ bavil s Redmondem bez vaseho védomi? NejrozumnéjSi cestou ven se jevi eliminace e-
mailového klienta Outlook Express, ktery je nabizen zdarma spolu s internetovym prohlizeem Microsoftu
a ktery se podle fady odbornikl podili na $ifeni pocitacovych vir( drtivou mérou. Microsoft podle
nékterych naznakud o tomto kroku uvazuje, ale oficialni vyjadfeni jsou maximalné vyhybava. Do antivirové
honi¢ky se v poslednich mésicich zapojuji i vykonné slozky. Prvni Sifitel viru Blaster byl zatéen koncem
srpna v Minnesoté a o par dni pozdéji zatkla rumunska policie dalSiho mladika, ktery byl obvinén z Sifeni
varianty Blaster-F. Je zajimavé, Ze v obou pfipadech jde o studenty, ktefi snad jen modifikovali pavodni
kdd viru a byli prosté tak hloupi, Ze se nechali chytit. Zminénému Rumunovi hrozi az 15 let vézeni. TakzZe
pozor, s Sifiteli poCitacovych virll se dnes zachazi jako s opravdovymi vrahy! A autor plvodniho viru
pfitom zUstava neznamy... Policie se navic stale vice za¢ina zajimat o obsahy sdilenych diskd v
oblibenych lokalitach (uzivatelé na prazském Strahoveé asi védi své). A neni divu - internetova distribuce
hudby i filmu se podle firmy Forrester Research stava hlavnim hybatelem medialniho pramyslu. Forrester
dokonce tvrdi, Ze se blizi "konec fyzickych médii": v pradbéhu nadchazejicich péti let by méla byt tfetina
multimedialnich vytvora distribuovana pres sit, ¢imz se zfejmé mysli placené stahovani hudby i filma,
video-on-demand a podobné. Kdo vi, jak u nas bude za dva roky vypadat nabidka internetového
pfipojeni, ale troufam si odhadovat, Ze fada ¢tenara Chipu je na tento trend uz pfipravena. Zaplatite?

Konec okurkové sezony - AMD nahrazuje SCO

Mozna je to skoro divod k oslavé - spole¢nost SCO poprvé za nékolik poslednich mésicl nefiguruje
na Spi¢ce nejvétSich burzovnich narlstd. Ne Ze by na tom byla Spatné, ale jednadvacetiprocentni narust
tentokrat na postup do prvni pétice nestacil. SCO pfitom tvrdosijné pokracuje v nastoupeném trendu a
hodla vybirat od firem, které pouzivaji linuxové servery, licenni poplatky. Prvni faktury pry budou
vystaveny koncem zafi a maji se tykat "nékolika tisicovek" spole€nosti po celém svété. Vzhledem k vysSi
pozadovanych poplatkd (700 - 1400 USD za jednu procesorovou jednotku) to mize predstavovat finanéni
injekci az v fadu desitek miliont dolard. Uvidime, jak si SCO povede v soudnich sinich legalnimi
prostfedky se uz totiz brani nejen IBM, ale i linuxové firmy Red Hat a SUSE. Piekvapivy je vzestup
spoleénosti AMD, uz vzhledem ke skute¢nosti, Ze se podle v§ech pfedpokladd nenaplfuji jarni
optimistické prognoézy ohledné prodeje procesort Opteron. Prodejni oddéleni AMD odmitalo v pribéhu
prazdnin publikovat konkrétni isla, coz by naznacovalo, ze AMD nedokaze splnit svilj zavazek a za prvni
¢tyfi mésice od uvedeni prodat vice Opteronu, nez dokazala spole¢nost Intel v pfipadé svych procesort
Itanium za cely rok. Casteénym zdivodnénim strmého nariistu AMD mohou byt spekulace, které se
koncem léta objevily v nékterych svétovych médiich a podle nichZ bude spoleénost AMD dfive €i pozdé&ji
odkoupena firmou IBM. Zdrojem téchto spekulaci se stala publikace poradenskeé firmy Illluminata, podle
niz se vazby mezi obéma firmami neustale upevnuiji. IBM pry dokonce stavi na svém pozemku v East
Fishkillu novou tovarnu uréenou k produkci procesorti AMD. Mimochodem - ve zminéném komplexu se uz
dnes vyrabéji jadra procesorti PowerPC 970, ktera pak sméfuji k dalSimu pouziti u spole¢nosti Apple. IBM
se dnes k procesorim PowerPC stavi znacné rezervovaneg, takze pfipadna migrace na platformu AMD se
nezda zas tak pfitazena za vlasy. My bychom presto dali radéji pfednost o néco rezervovanéjSimu postoji.
Je jasné, Ze IBM investuje do platformy ¢ipd AMD nemalé prostredky, ale to je$té neznamena, Ze by ji
chtéla pfimo kupovat. Navic se spekulace o intenzité vazeb mezi AMD a IBM pfetfasaly spiSe v prvni
srpnové dekadé, zatimco nejvétsi cenovy vzestup zaznamenaly akcie AMD az koncem srpna. Z toho Ize
soudit, Ze burzovni analytici reagovali na UplIné jiné zpravy. Snad s tim né&jak souviseji posledni analyzy
mezinarodni asociace SIA, ktera pfedpovida obecny narist odbytu polovodiovych komponent. Jesté
prekvapivéjsi je umisténi spole€nosti Novell. Ta totiZ publikovala hospodaFské vysledky, které nebyly nijak
dobré. Na investory zfejmé zapUsobil razantni postoj vedeni spole¢nosti, které pokracuje v propousténi
zaméstnancu - ted to ma byt dalSich 600 lidi, coz tvofi zhruba desetinu soucasného stavu. S
propousténim souviseji restrukturalizaéni naklady, které také v sou¢asné dobé Zenou ucetnictvi firmy
Novell do ¢ervenych Cisel.

Ostatni - informacni deficit

Je ale pravda, Ze 30procentni narlist nebyl v srpnu nijak vyjimeény - pét ze Sesti sledovanych firem si v
pribéhu srpna polepsilo a Chipem sledovany technologicky index NASDAQ vzrostl skoro o devét procent.
V ramci €ervené tabulky si mdzete vSimnout vyrazného zastoupeni asijskych firem. Je zvlastni, ze v
Casech nesméle naznacovaného oZiveni trhu s pocitaovymi komponentami jsou na tom jejich vyznamni
producenti tak Spatné. Pfisudme proto tento propad kurzovnim fluktuacim amerického dolaru, resp.



vychodoasijskych mén. Spole¢nost SGI bohuzel v Asii nesidli, takze zde musime hledat jiné vysvétleni.
Pokud sledujete nasi financni rubriku dostate¢né dlouho, jisté vite, ze se SGI uz nékolik let brani hrozbé
bankrotu; na téchto strankach jsme ji koneckoncu uz nékolikrat odepsali. Tentokrat zasadila dalSi ranu

Ze dnes muze spolec¢nosti SGI poskytnout dal$i pujéku jen naprosty Silenec. Analyza S&P odhaduje, Ze
souCasna hotovostni a Uvérova aktiva SGI postaduji na bézny provoz zhruba do jara 2005. Do té doby by
se tedy mélo o osudu kdysi tak slavné pocitacové firmy definitivné rozhodnout.

Pohodova strategie HP

A na zavér alespon kratky komentar k nékterym hospodaiskym vysledkam. Jednou z osmicky firem,
které v srpnu zaznamenaly burzovni propad, byla totiZ i spole€¢nost HP. Publikované vysledky sice
nevypadaji zrovna zle, ale pétiprocentni narist obratu analytikim rozhodné nestacil (pfed rokem totiz
vedeni HP po fuzi s Compagem slibovalo dvojnasobek dosazené hodnoty). Navic se divize osobnich
pocitacli opét propadla do ztraty. Kdyz to srovnate s vysledky spole¢nosti Dell, ktera je dnes asi hlavnim
konkurentem HP, pochopite, pro¢ se na hlavu Carly Fiorinové snasi stale ¢astéji kritika. Ta vSak suverénni
Séfce HP téZkou hlavu rozhodné nedéla: "Ano, asi jsme mohli dosahnout lepsich vysledkd, ale ty prece
jednou pfijdou." Carly Fiorinova je kazdopadné v klidu. Zatimco HP hodla propoustét dalsi tfi tisicovky
zaméstnancy, stale se najdou oblasti, které prochazeji obdobim rdstu. Stouralo- vé z amerického
pocitaCoveho tisku objevili minimalné jednu: skupina soukromych letadel HP (ironicky ozna¢ovana jako
Air Fiorina) nabira letusky. Zajemci o tuto praci mohou najit pfihlaSovaci formulaf pfimo na www.hp.com.

Vzestupy...
Kurz akcii Zména
Firma 1. 8. 5.9. Absolutni Relativni
AMD 7,19 12,10 4,91 68,29 %
Novell 3,58 5,13 1,55 43,30 %
Netw. Ass. 11,13 15,10 3,97 35,67 %
Enterasys 4,65 6,30 1,65] 35,48 %
Macromedia 20,45 27,20 6,75 33,01 %
... a pady
Kurz akcii Zména
Firma 1. 8. 5.9. Absolutni Relativni
Rambus 18,07 16,42 —1,65 -9,13 %
Acer 56,00 50,00 —6,00 -10,71 %
Asustek 98,50 85,50 -13,00 -13,20 %
Via 60,00 49,60 -10,40 -17,33 %
SGl 1,15 0,95 -0,20 -17,39 %




	Chobotnice vrací úder

