Udalosti na finan¢nich trzich IT

Power Play

Tento text vznikal v obdobi, kdy ¢esti novinari na sportovnich strankach novin podrobné
rozebirali pétileté vyroci olympijského vitézstvi v Naganu. Vy jej mozna budete Cist v dobé,
kdy bude vrcholit ¢eska hokejova play-off, popripadé spory o stavbu néjaké prazské hokejové
haly.

Jeden z aktéru tohoto ¢lanku je znam jako vasnivy hokejista. Ale to vSe jesté neospravedIfiuje nas
titulek. On je to totiz vSechno jeden velky "hokej".

Spole€nost Sun Microsystems se posledni dobou objevovala na strankach svétovych médii v
souvislostech, které ji rozhodné nemohly tésit. V lednu tohoto roku vykazala vibec nejhorsi finanéni
vysledky za celou svou historii a 0 mésic pozdéji se cena jejich akcii propadla na 52tydenni minimum.
Neni tedy divu, Ze v Unoru spole¢nost podnikla mohutnou medialni ofenzivu, ktera ji méla vratit nékdejsi
lesk. Vysledky vSak rozhodné nebyly jednoznacné. Vrcholem celého medialniho tazeni bylo setkani s
finan¢énimi analytiky, které se uskutecnilo v Kalifornii ve dnech 24. - 25. anora. Na prvni den totiz pfipadlo
21. vyro€i zalozeni spole€nosti. Nam to tak nepfijde, ale v USA je dosazeni 21. roku vyznamnym
meznikem - od tohoto okamziku miizete legalné navstévovat vyCepni zafizeni. Vykonny feditel Scott
McNealy tuto skutenost také nezapomnél zminit, i kdyz pfiznal, ze to na néjakou bujarou oslavu pfilis
nevypada. Jeho spole€nost je totiz nucena ménit svou dosavadni strategii. McNealy se cela léta vysmival
osobnim poc¢itaciim i jejich vyrobclim a zdlrazioval technologickou nadfazenost vlastnich produkt(. Tato
povySenost je zfejmé minulosti - pfedstavitelé Sunu sice i nadale radi zdlrazriuji, Ze do vyzkumu investuji
az 25 % pfijmu, ale jinak jsou opatrnéjsi a napfiklad o Dellu uz nefikaji, Ze je oby&ejnym "intelovskym
resellerem".

A pravé v unoru bylo oficialné potvrzeno, Ze Sun zacina kromé vlastnich procesoru Sparc
podporovat také intelovské Cipy. Pro zacatek sice jen v "ultratenkych" serverech (blades) a v podobnych
ultratenkych klientskych stanicich, avSak i tak Ize s trochou nadsazky fici, ze Sun jednou nohou vstupuje
na platformu PC. Podivejme, kam jej dovedly pozadavky uzivatelu, volajicich po levnéjSich feSenich a
rychlej$i navratnosti investic... Dosti vSak pfehanéni, vlajkovou lodi spole¢nosti Sun z(istava i nadale
procesorova platforma Sparc, ktera je dnes ze vSech riscovych technologii nejviditelngjsi. Sun chtél
dokonce dodat svym procesortm lesk tajuplnym tvrzenim, Ze se pfi pfilezitosti analytického mitinku
ocekava "nejvyznamnéjsi ohlaseni od vzniku procesord Sparc". Nakonec se z toho vyklubala technologie
Niagara, ktera je od nynéjSka v produktové fadé Sunu oznaCovana jako UltraSPARC V.

Z hlediska finanénich trhu byla zajimava docela jina zprava. Zatimco Sun cely unor sliboval novou,
agresivnéjsi cenovou politiku (nékteré serverové modely skute€né zlevnily az o 35 %), ztratil pfitom
jednoho ze svych vyznamnych zakaznik(. Filmové studio Pixar 7. inora oznamilo, Ze pfestava do svych
digitalnich studii nakupovat sunovské pocitae a zacina obracet zrak smérem k intelovskym systémum
zaloZzenym na Linuxu. Pravda, pfijmy od Pixaru se v celkovém ucetnictvi spole€nosti Sun ztrati jako
snéhova koule na ledovci, ale i ze snéhové koule miize vzniknout pofadna lavina. A kdyz k tomu
pfipoCitame jesté rozhodnuti amerického odvolaciho soudu, ktery pozastavil pfedchozi prosincovy verdikt,
podle néjz musi Microsoft zahrnout do systému Windows XP sunovskou Javu, zjistime, Zze unor nebyl v
konecné bilanci pro Sun nijak zvlast Uspésny. Scott McNealy, znamy hokejovy nadSenec, to vyjadril po
svém: spolecnost Sun sice ur€ité brzy naskoci do hry, ale zatim stale jesté sedi na trestné lavici...

Kouc€ovani z Redmondu
Paklize tedy pfistoupime na terminologii Scotta McNealyho, hraji Bill Gates a Steve Ballmer v

pomysiném souboiji t&chto osobnosti pfesilovku. Ani Microsoft v8ak nepfedvadi tak oslInivou hru, jak se
ukazalo z podrobné finanéni zpravy, kterou spole€nost koncem ledna odevzdala americké Komisi pro
cenné papiry. Mate-li po ruce minulé ¢islo Chipu, mizete si v ném nalistovat informaci, Ze Microsoft
vykazal narlst obratu i zisku. Podle podrobného hlaseni se zda, Ze na tom maji zasluhu pfedevsim
redmondsti UCetni. Podobny nardst vykazal pouze segment Information Worker (j. produkty okolo baliku
Office), zatimco divizi Windows se snizil jak obrat, tak zisk. Jedinou dalS$i ziskovou €asti je divize Server
Platforms. Na druhé strané jsou zde jesté internetové aktivity MSN (ztrata 157 mil. USD), divize Business
Solutions (produkty jako Great Plains a Navision - souhrnna ztrata 100 mil. USD), CE/Mobility Platform
(ztrata 39 mil. USD), a pfedevs§im segment Home & Entertainment, kam patfi mj. herni konzola Xbox.
Provozni ztrata této divize se v meziro¢nim srovnani zdvojnasobila na 350 miliond USD.



Toto Cislo Ize interpretovat rizné. Na jedné strané je pravda, Ze Microsoft své konzoly prodava se
ztratou (100 - 200 USD za kus), takze vyssi ztrata vlastné znamena razantnéjsi pronikani na trh. Na
druhé strané v Redmondu sami pfiznavaji, Zze jsou prodejem svych hernich konzol zklamani. Proto také
pocatkem roku Microsoft oznamil, ze planovanou produkci snizuje, a v tomto smyslu informoval i své
hlavni dodavatele. Nejvice na to doplatila firma Focus Enhancements, ktera pro Microsoft vyrabi
analogové grafické akceleratory FS44x4 a jiz jde o holou existenci. O dal$i budoucnosti firmy se ma
rozhodnout v bfeznu.
pro Xbox je spole€nost Nvidia. Nvidia ma vSak také své metody - arbitrdZni fizeni skonc€ilo za¢atkem
unora a prisoudilo ji kompenzaci ve vySi 40 milion( USD.

Microsoft se tedy pustil do hry naplno. Svédci o tom i zprava z pfelomu ledna a Unora, podle niz
Microsoft jednal o odkoupeni herni divize francouzského koncernu Vivendi. Zde byly ve hie nékteré velmi
znamé tituly, mj. treba Diablo nebo WarCraft. Po¢atkem Unora obé spole¢nosti tuto zpravu odmitly jako
"girou spekulaci". Ze by se na tom podepsaly ostatni vySe uvedené skuteénosti? Mozna si Microsoft jen
vybira oddechovy Cas.

Karel Stachovec

Situace na burze

Unor nebyl z hlediska burzovnich pohybti pili§ Zivym mésicem. Chipem sledovany index NASDAQ
kolisal nahoru a dol(, aby nakonec ve sledovaném obdobi vykazal pokles o 1,5 %. Tomu odpovida i
statistika jednotlivych tituld - propadd bylo zhruba dvakrat vice nez narustli. VSude pochopitelné najdeme
vyjimku. Tou je v dnednim pfehledu firma Rambus, jejiZz akcie podrazily 29. ledna o vice nez ¢tyfi dolary.
Pfi¢inou byl verdikt washingtonského odvolaciho soudu, ktery zamitl pfedchozi rozsudek, podle né&jz byl
Rambus usvédcéen z nezakonného postupu pfi vymahani licen¢nich poplatkd. Firmé Rambus se tak otvira
cesta k dal$im pFijmdm, z €ehoz jisté nemaji radost svétovi vyrobci Cipl SDRAM, které pfitom tvofi 40 %
celosvétovych dodavek pamétovych modulll. Rambus je obecné velmi neklidnym titulem v roce 2000
cena jeho akcii vzrostla béhem jediného tydne o 61 USD, pfi¢emz za v§im stala pouha agenturni zprava,
podle niz si Rambus vymohl pravo na licenéni poplatky od japonskych producenti pamétovych obvodu.

V jinych &astech svéta byli investofi podstatné klidné;jSi. Kurz akcii spolecnosti Infineon, ktera by
méla byt rozhodnutim amerického odvolaciho soudu poskozena nejvice (s Infineonem se Rambus soudi
o nejvétSi sumu), se na frankfurtské burze takika nepohnul. Za dalSimi dvéma vzestupy ziejmé stoji
finanéni vysledky. Firmy Nvidia a Real Networks si totiz vedly relativné dobfe. Nvidia sice vykazala pokles
obratu a zisku, ale investofi zfejmé Cekali néco mnohem horsiho. U firmy Real Networks zase dokazali
mirné zvysit obrat a sniZit ztratu z lofiskych 11,8 na sou€asnych 2,46 milionu USD.

Také na €ervenou polovinu tabulky maji nejvétsi vliv publikované finanéni vysledky. To plati zejména
na propad medialniho konglomeratu AOL Time Warner, jemuz se podrobnéji vénujeme v pfehledu
vyroc¢nich zprav. Akcie AOL se po oznameni historicky rekordni ztraty propadly o pinych 14 % a od té
doby takrka nepfretrzité zlevriuji. V tomto pfipadé se asi neni ¢emu divit. Z pétice nejvétSich propadu
muzeme finanéni vysledky oznacit za hlavni pfi¢inu v dalSich dvou pfipadech, a to u spole¢nosti Ericsson
a Borland. V pfipadé Ericssonu ziejmé investofi nevéri optimistickym prohlasenim soucasného
managementu; Cisla koneckoncl pfilis vesela nejsou. Borland zase navzdory relativné vysokému narustu
obratu (14 %) vykazal 50procentni pokles zisk(, a navic investory varoval, Ze ani prvni kvartal nebude
pfiliS povedeny.

Pfipomerime si, Ze firma SonicBlue se ve spodnich patrech objevuje druhy mésic po sobé&, coz
naznacuje, Ze to s jeji budoucnosti nevypada pfili§ rizové a Ze stale nemuze najit solventniho kupce. O
spole¢nosti BEA Systems jsme se toho v posledni dobé pfilis mnoho nedoslechli, ale v souvislosti s
postavenim jejich konkurent (mj. pravé Borland) mizeme spekulovat o nadchazejicim rusném vyvoji v
oblasti middlewaru, iniciovaném zfejmé prosincovym odkoupenim firmy Rational Software spole¢nosti
IBM.

Vzestupy...
Kurz akcii Zména
Firma 24.1. | 24. 2. |Absolutni Relativni
Rambus 7,19 14,86 7,67 106,68 %
Nvidia 10,17] 13,02 2,85 28,02 %
Real Networks 3,54 4,18 0,64 18,08 %
Transmeta 1,16 1,30 0,14 12,07 %
Adobe 25,87| 28,36 2,49 9,62 %

| ... a pady |




Kurz akcii Zména
Firma 24.1. | 24. 2. |Absolutni Relativni
Ericsson 8,36 6,79 -1,57 —18,78 %
SonicBlue 0,36 0,29 —7,00 -19,44 %
BEA Systems 12,44 9,99 —2,45 -19,70 %
Borland 13,33 10,17 -3,16 23,71 %
AOL TW 14,11 10,06 —4,05 —28,70 %

Co na to finance?

Dnesni prehled finanénich vysledkd zahajime kratkou glosou k vyroéni zpravé spole¢nosti AOL Time
Warner. Tento ohromny konglomerat vznikl fuzi nejvét§iho amerického internetového providera (AOL) a
nejvéts§iho medialniho koncernu (Time Warner) a opét se zapsal do historie, a to rekordni roéni ztratou ve
vySi 98,7 miliardy USD. Néco se dalo tusit uz po¢atkem ledna, kdy ze své funkce po dlouhych tahanicich
odstoupil Steve Case, zakladatel nékdejSi firmy AOL. Pravé internetové aktivity stoji za zminénou
gigantickou ztratou. V souvislosti s publikovanim katastrofické vyro¢ni zpravy dosla trpélivost i Tedu
Turnerovi, ktery patfil k hlavnim postavam spoleénosti Time Warner. Po jeho demisi lezi osud celé
spole¢nosti na bedrech nové jmenovaného vykonného feditele Dicka Parsonse. AOL Time Warner tak
bezpelné vede ZebfiCek 25 nejvétSich ro¢nich ztrat vykadzanych vefejné obchodovatelnymi spole€nostmi.

Do naseho prehledu se vesly i spolecnosti, které své fiskalni obdobi uzaviraji koncem ledna. Z
téchto titult byly patrné nejvyznamnéjsi spolecnosti Cisco a Dell, a obé mohly byt vice nez spokojeny.
Spolecnosti Cisco se podafilo o polovinu zvysit svij zisk na kone¢nou hodnotu 991 miliont USD, ato i
pfes mirny pokles obratu (z lonskych 4,8 na soucasnych 4,7 mid. USD). Dell pak roste v obou ukazatelich
(obrat 9,7 oproti lofiskym 8,1 mid. USD, zisk 603 oproti 456 mil. USD). Troufalejsi analytické komentare
konstatuji, ze Dell i Cisco dokazi rast i v soucasném nepfili§ pfiznivém obdobi, protoze se jim dafi
pretahovat zakazky svym konkurentlm.

Nesmime zapomenout na evropské telekomunikacni giganty Alcatel a Ericsson, jejichz vysledky byly
oCekavany s velkym napétim (a s minimalnim optimismem). Z tohoto srovnani vysel |épe Alcatel, jemuz
se podafilo sniZzit lofiskou ztratu na sou€asnych 1,12 mld. eur. Ericsson lofiskou ztratu vice nez
zdvojnasobil (8,3 mid. korun), ale vedeni spoleCnosti v&Fi své strategii i nadale a doufa, Ze se vrati do
Cernych Cisel jesté pfed koncem roku.

V Evropé najdeme i Uspésnéjsi firmy. Philips a Tiscali sice zUstavaji ve ztraté, ale tu postupné
snizuji, a navic navysuji obrat. Velmi pfiznivé pak byly pfijaty vysledky spole¢nosti SAP (obrat 2,275 mid.
eur, zisk 474 mil. eur), o niz se tvrdi, ze "odhodila zatéz dotcomové éry".

Zaméfime-li se na meziro€ni srovnani, zfejmé v pomysiné soutézi jednoznaéné zvitézi
vychodoasijské koncerny. NEC a Toshiba sice také zUstavaji ve ztraté, ale ta se zfetelné snizuje, na cemz
se pozitivné podepisuje jejich ustup od produkce polovodi€ovych komponent. Vyrobci tradi€nich zafizeni
(Canon, Ricoh) docela slusné prosperuji, a isty zisk spolecnosti Sony ze zvysil dokonce na dvojnasobek
(125,4 mid. jenu oproti loriskym Sedesati).
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