Udalosti na finan¢nich trzich IT

Zabava s digitalni zabavou

Tak jsme preZili prazdniny a vstoupili do podzimni sezony bez toho, abychom skoncili v base,
jak naznacovalo pesimistické vyznéni minulého prispévku. Na svobodé jsou dosud také
vSichni hlavni aktéfri americkych ucéetnich skandali.

To vysila jisty signal také nasim Ufadlim, které se dnes netaji svou touhou obvinit nékoho za leto$ni
zaplavy. Opét se potvrzuje, Zze ve svobodné spolecnosti neni tak lehké nékoho zavfit jen proto, ze to
dobfe zapUsobi na vefejné minéni. Takze ke cause WorldComu opravdu jen kratce: vSichni tfi zadrzeni
predstavitelé spolecnosti (nékdejsi financni feditel Scott Sullivan, hlavni G¢etni Buford Yates a revizor
David Myers) byli propusténi na kauci. Pfipady Sullivana a Yatese se uz dostaly pfed soud, nebot oba
odmitli pfistoupit na mimosoudni narovnani a svou vinu popiraji. ObZaloba, ktera je vini z umysiného
zkreslovani Ucetnictvi, se snazi postupovat metodou jakychsi "Uplatkd" - vyviji cileny tlak na nékolik jejich
podfizenych a doufd, Ze z nich vymami pfiznani vyménou za shovivavéjSi posouzeni jejich prestupku.
Podle této strategie by nakonec mohl podlehnout i Sullivan, coZ by pry otevielo cestu k obvinéni
samotného Séfa celé hierarchie, nékdejsiho vykonného feditele Bernarda Ebberse. Spole¢nost WorldCom
jako takova je uz od za¢atku srpna v bankrotu a probihajici vySetfovani zatim odhalilo nesrovnalosti v
objemu pfesahujicim sedm miliard dolard. Spole¢nost Qwest, ktera ¢eli podobnym podezfenim, se zatim
tlaku kriminalistt Uspésné brani a vypada to, ze trestnimu stihani opravdu ujde. To vS§ak neznamena, ze
ma vyhrano, nebot vidina bankrotu je v jejim pfipadé také velice realna. Zde hraji nejdllezitéjsi ulohu
véfitelé, ktefi se snazi vydolovat své pohledavky v objemu 26,6 mid. USD. Spole¢nost Qwest zatim
ziskala souhlas k tomu, aby prodala QwestDex, jednu ze svych nejlukrativnéjSich divizi, zaméfenou na
publikovani a distribuci tzv. zlatych stranek. Tento prodej by mél vynést vice nez sedm miliard; stale vSak
zbyva takika dvacet miliard dolard a otazkou zlstava, zda véfitellim zUstalo dost trpélivosti. Jinak se zda,
Ze se domino Ucetnich skandalll zatim zastavilo. Pokraduje vySetfovani spolecnosti AOL Time Warner, ale
v jejim pfipadé jde o "smésné" desitky miliont USD. Trochu to dale zajiskfilo u spole€¢nosti Computer
Associates, kde nékolik €lent spravni rady neuvedlo ve svych darovych pfiznanich pfijmy z opci CA
(udajné kvali nedorozuméni), a u Lucentu, kde je pfedmétem zkoumani vySetfovatelt dva roky stara
smlouva s firmou WinStar Communications.

Vylet do Asie

A v souvislosti s potencialnimi bankroty nesmime zapomenout jesté na Hynix. Tento téZzce zadluzeny
korejsky vyrobce polovodi€ovych prvka nedavno odmitl slou¢eni s americkym Micronem; jak se vSak
ukazuje, Korejci nejspis jinou cestu nemaiji. Prezident korejské agentury FSC (zfejmé ekvivalent naseho
FNM) v tisku vefejné prohlasil, Ze Hynix musi najit zahraniéniho majitele jesté pred letoSnim prosincem,
kdy se v Koreji konaji prezidentské volby. Véfitelskym bankam tak zfejmé nezbude nic jiného, nez se s
prosikem obratit zpét na Micron. Cena v8ak tentokrat bude nejspis podstatné nizsi nez 3,4 mid. USD,
které Micron nabizel jesté letos na jafe. Americké i korejské firmy tudiz letni obdobi pfeZily tu s menSimi,
tu s vétSimi problémy. Symbolického zesnulého mésice srpna tedy musime hledat jinde. A nepljdeme z
Koreje nijak daleko: japonsky koncern Sony po sedmadvaceti letech ukoncil vyrobu videorekordér(
formatu Betamax. Pravé tyto videorekordéry se staly symbolickym pfikladem toho, ze technicky
pokrocilejsi technologie jesté nemusi znamenat obchodni Uspéch. Spole¢nost Sony je uvedla na trh v
roce 1975 a o devét let pozdéji jich uz prodala 2,3 milionu za rok. V poloviné 80. let se v8ak uz zacal
prosazovat format VHS z dilny konkurenéni spole¢nosti JVC. Odbornici i dnes uznavaiji, ze technologicky
byl Betamax lepS$i nez VHS, ale na strané VHS stala jedna podstatna vyhoda - del$i nahravaci doba. Od
roku 1985 videorekordéry VHS jasné dominovaly.

Svétem obchazi strasidlo...

Je zajimavé, Ze spole€nost Sony udrZovala svou technologii na trhu tak dlouho. Nakonec se
ukazalo, Ze co nedokéazala technologie VHS, o to se postaraly pfehravace DVD a digitalni média obecné.
Praveé pfiklon k digitalizaci oznadili pfedstavitelé Sony za hlavni pfi€inu, pro¢ s produkci Betamaxu kond&i.
Digitalni média se vubec stavaji skute¢nym strasakem, co obchazi svétem, podobné jako kdysi
komunismus. Neni tedy divu, Ze Ameri¢ané vytahli do boje. Pomysinou vlajku zvedla americka asociace
nahravacich spole¢nosti RIAA, ktera oznamila, Ze v lonském roce poklesl prodej hudebnich nosicu (i;.
predevsim cédécek) 0 5,3 %, a v prvnim pololeti letosSniho roku dokonce o 7,3 %. Podle RIAA jsou na
viné jednoznacné internet a internetovi pirati; asociace toto tvrzeni doklada vysledky dalSiho prizkumu,



podle néjz existuje prokazatelna korelace mezi uzivanim systému na sdileni elektronickych nahravek a
pfiznava, ze kupuje méné klasickych cédécek, a pouze 19 % hlasi zvySeni nakupt. Tato Cisla citelné
oslabila argumenty obhajct podobnych sdilenych systém( peer-to-peer, ponévadz ti tvrdi, Ze bezplatné
Sifeni soubort MP3 naopak funguje jako podpora prodeje: uzivatelé si nejprve stahnou ukazky, navnadi
se a nakonec si cédécko koupi. Obhajci se tak alespon snazi vysledky RIAA zpochybnit s poukazem na
pokles prodeje souvisi spiSe s celosvétovou ekonomickou stagnaci (fada pocitacovych firem si o
sedmiprocentnim poklesu miize nechat jen zdat). V téchto sporech rovnéz nepadla ani zminka o
vypalovackach. Srovnani prodeje hudebnich CD a médii CD-R by bylo jisté mnohem zajimavé;jsi,
pfinejmensim v naSich podminkach. A aby toho nebylo malo, objevil se nad svétem internetovych
hudebnich nahravek dal$i mrak. Firma Thomson Multimedia, ktera vlastni autorska prava na popularni
format MP3, se totiz udajné rozhodla vybirat od vyrobcli dekodérd a pfehravacu tohoto formatu licenéni
poplatky. Situace neni pfili§ jasna a pravnické interpretace se liSi pfipad od pfipadu. Pravda, piratim to
muze byt docela jedno... Kazdopadné se zda, ze na poli digitalnich multimédii bude v nejblizSich
mésicich docela zivo.

Karel Stachovec, autor@chip.cz

Ve zkratce

* Na nazvu zélezi. Toto pravidlo vzyvali u spole€nosti Caldera zfejmé velmi intenzivné. Tésné poté,
co Caldera koupila firmu SCO, zménila nazev na Caldera International. Ani tento nazev vsak dlouho
nevydrzel - od letoSniho srpna se Caldera jmenuje SCO Group. Vedeni spole€nosti s nejvétsi
pravdépodobnosti ustoupilo natlaku dealerské sité nékdejsi spolecnosti SCO, nebot’ zejména mimo USA
byla povédomost o znacce Caldera minimalni, skoro az nulova. Caldera také zménila nazvy svych
stézejnich produktl - OpenLinux se nyni bude jmenovat SCO Linux a OpenUnix se vraci k piivodnimu
nazvu UnixWare. Vypada to, Ze znacka Caldera je definitivné mrtva. Mozna to spole¢nosti opravdu
prospéje podobnymi peripetiemi pred lety proSel Borland, kdyz se pfejmenoval na Inprise, a nakonec se
jesté rad vratil k plivodnimu nazvu.

* Microsoft zaCatkem zafi s velkou slavou uved| novy multimedialni pfehrava¢ Windows Media 9.
Tedy pfesnéji feCeno ho spiSe prezentoval, nebot zatim je tento software pouze ve stadiu beta verze.
Show v8ak nebyla nijak béckova - Bill Gates novy produkt prezentoval v samotném Hollywoodu a o
udalosti informovaly v8echny prestiZzni agentury. Na jedné strané je tak mohutny povyk pfekvapuijici, ale
na druhé strané: Kde jinde nez v Hollywoodu ohlaSovat medialni technologii?
generaci hernich konzol PlayStation. Spole¢nost Sony je zatim na informace skoupa, a dokonce odmita
specifikovat, zda tento produkt ponese logicky ocekavany nazev PlayStation 3. Financial Times tvrdi, ze
nova konzola PlayStation pfijde na trh v roce 2005 a bude zfejmé zalozena na Cipové technologii Cell,
kterou dnes vyviji Sony spolu se spole¢nostmi Toshiba a IBM. Zajimava je skute¢nost, ze Sony
predbézné odmita koncept dedikované herni "krabice" a hovofi o nové PlayStation spiSe jako o
softwarové platformé.

Situace na burze
Dnes se nejprve zaméfime na ¢ervenou polovinu nasi burzovni tabulky, jmenovité pak na

spolecnosti Ericsson a SonicBlue. Oba tyto tituly se totiz v naSem srovnani objevily uz minuly mésic, a jak
se zda, jejich problémy nejsou kratkodobé. Je vice nez pravdépodobné, Ze s firmou SonicBlue se
tentokrat setkavame naposledy. Sprava burzovniho indexu NASDAQ si totiZ vzpomnéla na pravidlo o
minimalni jednodolarové cené a pohrozila, Ze firmu SonicBlue vyfadi z obchodovani. Pravda, toto
ultimatum se zda troSku kruté, protoze na NASDAQ figuruje fada dalSich firem, jejichz akcie se obchoduji
v centech, ale pfipad firmy SonicBlue je prece jen ponékud kfiklavy. Jeji obchodni situace navic neni
nejrizovéjsi (viz sou€asné spory ohledné licen¢nich poplatkd za pfehravace formatd MP3). Tézko tedy
Ize pfedpokladat, ze SonicBlue dokaze splnit pozadavky burzy NASDAQ, tj. vyhnat do poloviny listopadu
cenu svych akcii nad jednodolarovou hranici a udrzet ji na této Urovni minimalné deset dni za sebou.
Takze sbohem a SatecCek... Se spole¢nosti Ericsson se pochopitelné loucit jesté nebudeme. Presto vsak
nelze zastirat, Ze jeji finanéni situace neni rizova. Soucasny cenovy propad mizeme dat do souvislosti s
letni emisi novych akcii, ktera podle nékterych analytiki neméla pfilis velky uspéch. Vedeni spoleénosti
Ericsson pochopitelné tvrdi pravy opak (poptavka po novych cennych papirech pry vyrazné prevySovala
nabidku), ale burzovni &isla hovofi mnohem pfesvédciveji. Kdyz si tyto udaje dame dohromady se
skute€nosti, Ze Ericsson zfejmé hodla vycouvat ze spoleéného podniku s japonskou spole&nosti Sony,



vychazi nam kandidat na podrobnéjsi analyzu do pfistiho Cisla. Uvidime, s ¢im Ericsson v priibéhu
podzimu pfijde. Ani dalSi polozka v Eervené tabulce neni pfili§ prekvapiva - Palm se potyka s problémy
prece jen uz delSi dobu. Ponékud zarazejici je vSak zastoupeni dvou vyrobcl polovodi€ovych komponent,
v tomto pfipadé spole¢nosti Infineon a VIA Technologies. Asociace SIA totiz poCatkem zafi vydala
prognézu, podle niz se celosvétovy odbyt polovodi¢ovych prvki ve tretim kvartale letoSniho roku zvysi v
mezirocnim srovnani o sedm az devét procent, coz pfi sou¢asném stavu svétovych trhi znamena
vyjimeéné pozitivni zpravu. Snad zde hraje roli skute€nost, Ze jde v obou pfipadech o neamerické firmy.

A ted k nartstiam.

| zde najdeme staré znamé. O spole¢nostech SCO Group (pfedtim Caldera International) a Borland
piSeme jinde. Firma Computer Associates zase zifejmé tézi z toho, ze nedavno konec¢né vyfeSila
akcionarské spory (viz minuly Chip). Nartst Novellu zase dostatecné vysvétluji pomérné slusné
hospodarské vysledky. Ale ten Corel! Spole¢nost, které hrozil podobny osud jako firmé SonicBlue (fj.
vyfazeni z trhu NASDAQ), ziskala vyznamnou zakazku - jeji kancelaisky software bude pfibalovan k
pocitaclim HP a Dell. Dva nejvétsi svétovi vyrobci PC tak budou v Severni Americe ke svym sestavam
dodavat namisto dosavadniho baliku MS Works programy z dilny WordPerfectu. Pravda, Microsoft tim
zfejme pfili$ tratit nebude, ale pro WordPerfect, resp. Corel pfedstavuji tyto smlouvy alespor do¢asnou
spasu.

Vzestupy...

Kurz akcii Zména
Firma 1.8.| 6.9. Absolutni Relativni
Corel 0,70 | 1,13 0,43 61,20 %
SCO Group 1,09 | 1,75 0,66 60,40 %
Borland 8,38 | 10,36 1,98 23,63 %
Novell 2,11 ] 2,59 0,48 22,75 %
CA 9,06 | 11,11 2,05 22,63 %

... a pady

Kurz akcii Zména
Firma 1. 8. 6. 9. Absolutni Relativni
Infineon 13,03 | 9,74 -3,29 -25,25%
Ericsson 0,97 0,72 -0,25 2577 %
Palm 1,08 0,77 -0,31 —28,80 %
Via 68,50 | 47,60 -20,90 -30,51 %
Sonic Blue 0,50 0,27 -0,23 —46,00 %

Co na to finance?

Tentokrat neni pfehled finan¢nich vysledku tak bohaty jako v minulém Chipu, zato mame pfilezitost
podivat se i na mensi firmy, jejichz bilance pfitom nejsou o nic méné zajimavé. Ale zacnéme od velmi
sledovaného souboje dvou nejvétSich svétovych vyrobcill (nejen) osobnich pocitaci. Spole€nost Hewlett-
Packard prezentovala své vysledky viibec poprvé od nedavno uzaviené fuze s firmou Compagq a nebylo
to nijak Spatné: provozni zisk spinil oekavani analytik(i a kone¢na vyse obratu zlstala jen o 200 miliont
za prognézami Wall Streetu. Ani dvoumiliardova ztrata nebyla vzhledem k mimoradnym odpisim tak
prekvapiva; koneckonct, pred rokem byl jak HP, tak Compaq také ve ztraté. Horsi byl podrobnéjsi pohled
na ucetni bilanci - ve ztraté jsou prakticky vSechny divize s vyjimkou tiskaren. Dell je na tom ale pfece jen
Iépe. Na rozdil od vétsiny konkurent(i dokaze zvy$ovat obrat i za sou¢asnych ztizenych podminek a
pokracuje v navySovani svého podilu na trhu. Hewlett-Packard to zkratka bude mit s udrzenim své
vedouci pozice tézké. Z velkych spoleénosti stoji dale za zminku Cisco. Vzhledem k celkovému stavu
telekomunikaéniho trhu vzbudily vysledky této spole€nosti jisté nad3eni, ale to bylo posléze ztlumeno
prohlaSenim vykonného feditele J. Chamberse, ktery varoval, Ze v telekomunikaénim sektoru pretrvava
utlum poptavky a Ze jeho firmu drzi nad vodou zakazky velkych nadnarodnich spolecnosti. Staci se
koneckoncu podivat na vysledky ostatnich komunikacnich firem. Zvlasté spolecnost Qwest, to je téma
samo pro sebe.

Zaméieno na segmenty



Ted se zkusme kratce podivat na jednotlivé segmenty. O telekomunikacich jsme se uz zminovali.
Komponenty na tom nejsou tentokrat o nic lépe. Zvlasté zhorSeni vysledkul firmy Nvidia je pfekvapivé;
jednou z pfi€in je udajné i neGekané slaby prodej hernich konzol Xbox, pro néz Nvidia vyrabi grafické
Cipy. Nvidia kromé toho stejné jako firma Creative trpi snizenou poptavkou po zafizenich z kategorie low-
end. V softwarové oblasti zaujme zejména firma Novell, kterou jsme plvodné chtéli zaradit do kategorie
"Ostatni". Nakonec vSak za celkovym ozdravenim financi staly zvySené pfijmy z prodeje produktd
NetWare a GroupWise, takZze Novell si oznaCeni softwarove firmy pfece jen zaslouZzi. V softwaru také
najdeme nejvétsi kuriozity dnedniho srovnani - firmy Liquid Audio, VA Software (kdysi VA Linux) a SCO
Group ( jeSté v srpnu vystupujici pod nazvem Caldera). Je zajimavé, Ze jesté nedavno vysmivané firmy z
oblasti internetu by mohly svym softwarovym kolegynim udélovat lekce z efektivniho podnikani; nejsou
sice stabilné ziskové, ale aspon na svém ozdraveni pracuji. Zminéné softwarové firmy vétSinou mohou
doufat jen v to, Ze se jejich technologie zalibi néjaké vétsi spolecnosti a ta je pak bude ochotna koupit;
takové firmé Liquid Audio se to napfiklad uz povedlo. Uvidime, jak se nadale bude protloukat SCO Group.
A dnesni pfehled zakon&ime kategorii "Ostatni". | zde se snad blyska na lepsi ¢asy. Spole¢nost Tech Data
se definitivné vraci do Cernych Cisel a Logica zase dokazuje, Zze systémova integrace na ustupu rozhodné
neni. Jak vidime, najdou se i firmy, které se pfes celosvétovou ekonomickou stagnaci dokazi prenést.

Firma Obdobi|Obrat mil. USD| Zména oproti lofisku |Cisty zisk mil. USD| Zména oproti lofisku
Komponenty

Creative Q4/02 183 22 % —48 -34 %
Nvidia Q3/02 427 +64 % 53 -84 %
Sestavy

Dell Q2/03 8459 +11 % 501 -
Hewlett-Packard | Q3/02 16536 -1 % -2029 +1649 %
Scitex Q2/02 59 -1 % -2,2 -99 %
Software

Autodesk Q2/03 211 -8 % 12 -39 %
BEA Systems Q2/02 226 -16 % 20 -15%
Intuit Q4/02 197 +31 % -32 —48 %
Liquid Audio Q2/02 0,2 -85 % -5,6 —60 %
Novell Q3/02 282 +13 % 9,9 -
SCO Q3/02 15 -18 % —4.,5 —76 %
VA Software Q4/02 4,6 71 % -19 -94 %
Komunikace

Cisco Q4/02 4829 +12 % 772 +10 929 %
Qwest Q2/02 4316 =17 % -1136 —66 %
Sycamore Q4/02 8,5 -83 % —74 +74 %
Internet

Lastminute.com | Q3/02 13 +24 % —6,2 24 %
Tiscali H1/02 361 +42 % 8,4 -93 %
Tucows Q2/02 9,5 +32 % -0,9 —76 %
Ostatni

IXOS Q4/02 35 +11 % 2,7 29 %
Tech Data Q2/03 3997 -3 % 35 +152 %
Logica FY/02 1706 -3 % 364 -




	Zábava s digitální zábavou

