Udalosti na finan¢nich trzich IT

HLEDANI NEJVETSIHO NEPRITELE
LIDSTVA

V nékolika poslednich prispévcich jsem se ve znaéném rozsahu vénoval
presnosti (respektive nepresnosti) nejriiznéjSich analytickych prognéz
ohledné dalSiho vyvoje svéta IT. Mam z toho trochu Spatné svédomi, nebot’
analytici koneckoncti za nic nemuzou. Ba pravé naopak — musim souhlasit s
nasimi prednimi politiky, ze nejvétSimi Skadci lidstva nejsou ani tak analytici,
ale novinari. Co ti vSechno dokazou zpusobit!

by se mezi Ctenafi Chipu nasel nékdo, kdo by necetl &i neslySel o tzv. prolomeni elektronického
podpisu ¢eskymi poCitatovymi odborniky. Samoziejmé nechci tim znehodnocovat pfispévek
spole¢nosti ICZ ke zvySeni bezpec€nosti technologie PGP, ale podivejme se na tuto udalost tak
trochu z obchodniho hlediska. Pomérné zajimavé zjisténi pracovnik( dnes uz nékdejsi firmy
DECROS bylo prezentovano na dvou (!) tiskovych konferencich v€etné nezbytné publicity, coz
spole€nosti ICZ vyneslo celosvétovou proslulost (svétové agentury nepiSou Uplné o kazdém). A
stacilo k tomu jen pozvat par zastupcu méné kvalifikovanych médii a podat jim na talifi néco ve
smyslu “elektronicky podpis prolomen”. Neni to lep$i neZ néjaka inzerce? Uspéch zaruéen! Dnes
zna ICZ kazdy, a neni tfeba kvuli tomu nakladné inzerovat.

(Pravda, ne vzdy to docela vyjde. Zprava o unikatnim windows-linuxovém viru Win32.Lux
zapadla dfive, nez se stacila prodrat na titulni strany.)

Podobné postupy pochopitelné nejsou ¢eskym vynalezem. Mnohem vétsi nevoli odborné
vefejnosti vzbudila bfeznova vina tiskovych zprav antivirovych firem, které se zacaly pfedhanét v
tom, Ze objevily prvni viry na platformé& PalmOS, a okamZité k nim nabidly antivirové nastroje.
Teprve poté totiz vy$lo najevo, Ze zminéné viry se vlastné vyskytovaly jen v laboratornim prostiedi a
Ze mezi bézné uzivatele nikdy nepronikly (a vzhledem k existenci zminénych antivirG snad ani
neproniknou). Namitka zni tedy jasné — tato ohladeni slouZila jen k vefejné prezentaci jednotlivych
antivirovych firem, a naopak mohla pfipadné tvirce virG upozornit na to, Ze napadat Ize i kapesni
pocitate. Mnohokrat dékujeme!

Antivirové programy jsou pochopitelné velmi uZite¢né a potfebné. Velmi rad bych se v3ak
dockal né&jakych programu “antipiarovych” ({j. anti-PR). Nevite o néjakém?

Trocha dobrocinnosti

Patrani po nejvétSim nepfiteli lidstva nas tedy zavedlo od novinafd k oblasti public relations
(PR). | zde jsme vSak mozna na Spatné stopé. Publicita mize nékdy vést ke zcela bohulibému
ucelu a z tohoto hlediska nelze nez piné schvalovat projekt Intel Philantropic Peer-to-Peer Program,
coz je jakasi obdoba popularniho programu SETI@Home, kdy miliony pocitaci po celém svété
hledaly mimozemstany. Tentokrat nas organizatofi vyzyvaji k tomu, abychom své pocitace nechali v
nevyuzitém ¢ase modelovat reakce molekularnich struktur na rdzné podnéty. Cilem je najit Iék na
leukémii, vyhledové i na jiné formy rakoviny. Automaticky se nabizi podezieni, Ze Intel sleduje
sponzoringem tohoto projektu (hlavnimi organizatory jsou univerzita v Oxfordu a americka Narodni
nadace pro vyzkum rakoviny) viastni zviditelnéni. Je tfeba vS8ak upozornit na skute¢nost, Zze syn i
vnuk intelovského $éfa Craiga Baretta jsou postiZzeni rakovinou, takZze pohnutky nemusi byt v tomto
pripadé ryze komercéni. Koneckoncu je vzdy lepSi hledat Iék na rakovinu (dalSi potencialni nejvétsi
nepfitel lidstva) nez patrat po ufonech. Nefilantropické pohnutky bych ¢ekal spiSe u firmy United
Devices, ktera zajidtuje logistiku celého projektu; sice bezplatné, ale jisté ziska velmi cenné know-
how v oblasti technologii peer-to-peer.

A zase Microsoft...
Samoziejmeé kdyz uz hledame nejvétsiho nepfitele lidstva, nesmime zapomenout na Microsoft,
ktery je mnoha uzivateli za nejvétSiho nepfitele povazovan. Mimochodem Microsoft ma v dneSnim
svété zcela unikatni postaveni — nepouziva PR firmy k tomu, aby o ném davaly svétu védét, ale k



tomu, aby “Zehlily” (resp. aby uvadély informace na pravou miru). O Microsoftu prosté psat musime,
at' uz chceme nebo ne.

Ponékud pfekvapivé se nestalo nic nového ohledné antimonopolniho procesu (ze by Bfezen,
mésic internetu = Bfezen, mésic bez Microsoftu?). Zato opét vstoupili na scénu hackefi, ktefi
ukradli u Verisignu certifikaty patfici Microsoftu. Ten okamzité povolal do akce FBI (jak uz se
posledni dobou stava pravidlem). Takze v podstaté zase nic nového. Vinik neznamy, Skoda
minimalni, publicita velika.

Zatimco televizni divaci zhliZeli tyto zpravy, on-line komunita Zila né&im docela jinym: Bill
Gates koncem bfezna predstavil iniciativu HailStorm, dalSi ¢ast svého projektu .NET. Nehledé na to,
Ze samotny princip .NET pfedstavuje faktické uznani vize “the network is the computer”,
protezované pred lety tehdejSimi i dneSnimi konkurenty Microsoftu, tj. spole¢nostmi Sun a Oracle
(Bill Gates tehdy prohlasoval, ze svého stolniho pocitace se nikdo dobrovolné nevzda), musim fici,
Ze nevim, co mam vlastné od projektu .NET oCekavat. Daleko vétsi ohlas vSak vzbudily licenéni
podminky vztahujici se na sluzbu PassPort.

Aby bylo jasno — PassPort je vlastné jakymsi systémem “single sign-on” pro vyuzivani sluzeb
sité spolecnosti Microsoft. Poskytovateli prosté umoznite, aby si vase udaje ulozil na svém serveru,
a na oplatku vas uz Zadny ze server( participujicich na sluzbé PassPort nebude “legitimovat”,
nebot si potfebné informace ziska jinde.

Sluzba to je jisté uzite€na, nicméné pfislusné licenéni podminky mohou vzbuzovat vazné
obavy. Nékteré informacni servery na pfelomu bfezna a dubna publikovaly pasaze z licenéni
smlouvy tykajici se této sluzby a zpo&atku to vypadalo, Ze jde o aprilovy Zertik. Pfistoupite-li na tyto
podminky, zavazujete se mj. k tomu, Ze “poskytujete spolecnosti Microsoft a jejim sesterskym
spole¢nostem povoleni k nasledujicim €innostem: 1. pouZivat, upravovat, kopirovat, distribuovat,
prfedavat, vefejné vystavovat, vefejné provadét, reprodukovat, publikovat, sublicencovat, pfenaset
nebo prodavat jakékoli takové komunikace a vytvaret z nich odvozena dila; 2. sublicencovat treti
strané neomezena prava k provadéni kterychkoli pfedchozich prav udélenych ve vztahu k témto
komunikacim; 3. publikovat vase jméno v souvislosti s kteroukoli takovouto komunikaci...”

Bohuzel neslo o april. Podoba licenénich podminek se pravdépodobné& zméni, ale PR
zastoupeni Microsoftu po celém svété se zfejmé jesté hodné zapoti.

A Linux

Také Microsoft ma své nepratele; nejvétSimi jsou zfejmé softwarovi pirati a Linux. Piraty
nechme zatim na pokoji a podivejme se na Linux.

Obavam Microsoftu se nelze divit. Red Hat je uz na prahu ziskovosti (viz finanéni vysledky),
némecka firma SuSE na CeBITu oznamila, Ze se pfehoupne do ¢ernych Cisel béhem 12 mésicl, a
ani ostatnim linuxovym firmam se vzhledem k jejich vyvojovému stadiu nevede Spatné.
Mimochodem — spole€nost Caldera dokongila pohlceni vétsi €asti firmy SCO a nyni vystupuje pod
nazvem Caldera International (jak je vidét, ke vzniku mezinarodni spole¢nosti podle Ameri¢ani
staci, kdyz se slouci firma z Kalifornie s firmou z Utahu).

Bude zajimavé sledovat, zda se Linux vyda cestou nékdejSiho Unixu smérem k piehrsli
navzajem nekompatibilnich systému, popf. zda dojde ke konsolidaci do nékolika hlavnich distribuci.
Druha moznost se jevi jako velmi pravdépodobna, zvlasté po letoSnim CeBITu, kde byla
prezentovana fada zajimavych Cisel. Zfejmé nejzajimavéjSim srovnanim bylo relativni zastoupeni
jednotlivych linuxovych distribuci na celkovém trhu. Vysledky muizete vidét na pfilozeném grafu.
Velmi zajimavé je postaveni u nas relativné neznamé distribuce Mandrake (ta je udajné silna
zejména ve Francii) a propad Corelu, ktery se snaZil protladit Linux na obyc€ejné stolni systémy.

V souvislosti s Linuxem nelze pominout jesté jednu pikantnost — letecky gigant Boeing si v
bfeznu pofidil “superpoditac” zaloZeny na 96 procesorech AMD a systému Linux. Podrobné&;jsi
specifikace systému se mi bohuzel nepodafilo ziskat, ale Ize pfedpokladat, Ze pocita¢ bude
modelovat Ulohy z oblasti kone¢nych prvku. Jisté je jedno — Wintel dostal v tomto pfipadé na frak.

Ostatni

Jiné firmy maji pochopitelné jiné nepratele. U Xeroxu napfiklad asi nemaji v lasce auditory,
ktefi se jim uz zase hrabou v papirech a hledaji nesrovnalosti. Kvuli tomu musel Xerox posunout
finalni uzavérku fiskalniho roku 2000. Veskeré kroky, které spole€¢nost nedavno podnikla s cilem
uklidnit investory, tak pfichazeji vnive¢ a agentura S & P uz Xeroxu pohrozila, Ze jej zafadi do
uvérové kategorie “junk” (coz by znamenalo, ze cenné papiry Xeroxu budou mit jen o néco veétsi
cenu nez cenu papiru, na némz jsou vytistény).

Novell si na byvalého vykonného feditele Erica Schmidta nemuize pfili§ stézovat — vyved|



spole€nost z nejhorsiho a v bfeznu ji svému nastupci zanechal v celkem pfijatelném stavu. Je vSak
pravda, Ze konzulta¢ni firma Cambridge Technology, kterou Novell v bfeznu za 27 miliond USD
koupil, pfedstavuje jinou oblast podnikani, a pokud se potvrdi pfedpoklady, ze Cambridge
predstavuije takika polovinu obratu celého Novellu, miZeme Novell z naseho zorného Uhlu vyradit.
KPMG nebo PWC koneckoncl taky nesledujeme. Ericu Schmidtovi se po Novellu pfili§ nestyska,
nebot jesté tyz mésic byl jmenovan pfedsedou spravni rady popularniho internetového vyhledavace
Google.

Lidsky faktor?

V hledani nejvétsiho nepfitele lidstva jsme tedy pfiliS neuspéli. Mame jesté posledni moznost —
samotné lidstvo. Zda se totiz, Ze nejvétSi no¢ni mdrou pocitacovych firem jsou uzivatelé, ktefi
zkratka nenakupuiji tolik, kolik by méli.

Analyticka firma Dataquest koncem bfezna zvefejnila prognézu, podle niz se prodej PC v
letoSnim roce opét zpomali. Merill Lynch dokonce pfedpovida pokles ve vysi 2,8 %. Je sice pravda,
Ze nejde jesté o klasickou recesi (mozna), ale pfinejmensim v USA prodej pocitau ve srovnani s
loriskem poklesne. Vzhledem k vyznamu americké ekonomiky Ize ¢ekat, ze se tento propad
promitne do fungovani vétsiny svétovych pocitatovych firem.

Co to bude znamenat? Z hlediska uzivatele pozitivum — ceny nebudou stoupat, spiSe klesat.
Na druhé strané je docela pravdépodobné, ze sektor vyrobct PC bude muset projit podobnou
konsolidaci, jakou prosli vyrobci disk( nebo grafickych karet. Mnozi vétsi zakaznici si pak budou
muset hledat nové dodavatele. Drobni uzivatelé — jasejte, firemni nakupd&i — placte. Nebo to bude
jinak?

Vzdyt jsou to koneckoncl jen analytici...

Karel Stachovec / karel.stachovec@europe.com

Tento pfehled byl pfipravovan na zacatku dubna. To pfimo svadélo k tomu, aby byl vénovan
ohledu za prvnim Ctvrtletim, zvlasté pak, kdyz Slo o obdobi, které se ziejmé vyrazné podepiSe na
celém priib&hu letodniho roku. Casy jsou zkratka zIé a nevypada to, Ze by se situace v dohledné
druhého a tfetiho kvartalu, postupné své prognézy presouvaji smérem ke konci roku.

Celkovou situaci nejlépe dokresluje skute¢nost, Ze Chipem sledovany technologicky index
Nasdagq ztratil v prabéhu prvniho kvartalu témérf tfetinu své lednové hodnoty a propadl se na
nejnizsi uroven od podzimu 1998. Pramér nastésti trochu vylepsily neamerické firmy, takze celkova
bilance uz tak tristné nevypada — primérny propad v kapitalové hodnoté Cinil jen néco malo pres
pét procent. To ale jen proto, Ze jsme demokraticti a pfisuzujeme firmé Nvidia stejnou vahu jako
napfiklad Microsoftu.

Podoba prvni trojice dnesniho zebfiCku je vibec velmi zajimava. Drtiva vétSina hardwarovych
firem si stéZuje na ekonomickou recesi a na mizerny odbyt PC, ale Spi¢ce pfitom vévodi zrovna
firmy Nvidia, Via Technology a Western Digital, které jsou se svétem PC neodmyslitelné spjaty.
Pravda, zisk firmy Nvidia je do znaéné miry zpUsoben jeji u¢asti na redmondském projektu Xbox
(Nvidia bude dodavat grafické Cipy), ale pfesto nelze ¢ekat, Ze by se ekonomické postaveni téchto
vyrobcl mélo néjak zasadné lisit od jinych dodavateld komponent. Via koneckoncu predpovida
pokles odbytu (coZ znamena, Ze nedavné nadéje na oZiveni poptavky byly liché) a osud hernich
konzol Xbox je v pfipadé firmy Nvidia stale ponékud nejisty. Za skuteéného vitéze bychom tedy
mohli vyhlasit vyrobce pevnych disku, nebot Maxtor si v prvnim kvartale polepsil o tfetinu a Seagate
jakozto ryze soukroma firma Cisla nezvefejfiuje. Zda se, zZe konsolidace trhu je v oblasti pevnych
diskd u konce.

Spodni polovina tabulky potvrzuje réeni o tom, Zze z nejvétsich vysSek se pada nejtvrdégji. V
pfipadé spoleénosti Palm stacila jen stru¢na kratkodoba progndza doprovazejici ohlaseni
hospodarskych vysledkU; i ta stacila na 50% propad ceny akcii. Zbyvaji nam pak softwarové firmy
BEA Systems a Macromedia, které v tomto pfipadé jen reprezentuji celkovou situaci svych sektoru.
Nedaleko od nich se totiz v souhrnném pofadi pohybuji také dal$i pfedstavitelé softwarového
sektoru (Oracle, Adobe aj.). USetfeny nezUstaly ani dodavatelé komunikacnich technologii a napfr.
spolec¢nosti Cisco, Nokia i Ericsson déli od posledni trojice jen nékolik procentnich bodd.

Jaky zavér z toho vyvodit? Hardwarové akcie zaaly padat jako prvni, nyni je nasleduji i
ostatni tituly. Uvidime, kdo jako prvni zachyti tolik o€ekavany a vyhlizeny podzimni (resp. zimni)
nastup.



Firma 2.1. 4.4, Absolutni |Relativni

Nvidia 29,9375 57,625 27,6875 92,48%
Via 192 324 132| 68,75%
WD 2,3125 3,85 1,5375| 66,49%
BEA 53,125/ 20,6875| —32,4375| —61,06 %
Macromedia 54,0156| 13,6875| —40,3281| —74,66 %
Palm 23,75| 5,96875|-17,78125| —74,87 %

Dnesni tabulka obsahuje prehled firem, které své hospodarské vysledky publikovaly v prabéhu
mésice bfezna. Nabidka je tentokrat ponékud chudsi; tradiéni Ciselna smrét na vas &eka v pfistim
Cisle. | v takto skromné tabulce se vSak daji nalézt skutecné lahudky.

Tou nejvétsi je bezesporu Fadek obsahujici hospodaiské vysledky “dotcomového holdingu”
CMGI. Sice jsme uz v minulych mésicich mohli pozorovat nejriiznéjsi krachy internetovych
podnikatelskych zaméru, ale takto natvrdo to jesté nikdo nepfedved|. Ztrata osminasobné
prevysujici vysi obratu — to se skute¢né nevida pfili§ ¢asto. Pravda, holding musel zauctovat
nékteré odpisy a vykazal narust obratu, ale odpisy €inily pouhych nékolik stovek miliond, a pokud
jde o obrat, ten ted bude zfejmé klesat, mj. i proto, ze CMGI musi prodavat. Uvidime, zda jesté
nékdo projevi zajem o legendarni AltaVistu, ktera stale zdstava jaksi na ocet. V tomto pfipadé sice
pochopitelné nemGzeme mluvit o tunelovani, ale zkuste se vcitit do k(ize téch Ameri¢anu, ktefi pred
dvéma lety na internetové firmy vsadili... Akcie spole¢nosti CMGI ztratily béhem jediného roku 95 %
své hodnoty.

Spolec€nosti 3Com a Palm, jeSté pomérné nedavno soucasti téhoz ekonomického subjektu,
opét srovnaly krok; bohuZel v tom hor8im slova smyslu (viz komentaf k vyvoji cen akcii). Ani v
jednom pfipadé pfitom neni vyhled do nejblizSi budoucnosti pfili§ rizovy a stejné jako v jinych
pfipadech Ize oekavat propousténi.

Zkusme ted obratit list a podivat se naopak na firmy, které jdou nahoru. Distribu¢ni spole¢nost
TechData vykazala pfekvapivé dobré vysledky, coz by mohlo znamenat, Ze klasické prodejni kanaly
rozhodné pretrvaji i nadale (i kdyz napf. konkurenéni Ingram Micro i nadale hlasi jisté problémy).
Také spole¢nost Red Hat dokazala prekvapit, kdyz malem vykazala zisk — analytici to o¢ekavali az
koncem roku. Nu, co se nepovedlo ted, snad se povede pfisté. Zisk se neCekal ani u Corelu; v
tomto pripadé to vSak bylo naopak praveé proto, Ze spolecnost linuxovou cestu takika definitivné
opustila. (Potencialni vliv investic ze strany Microsoftu nechme stranou). Zajimavé jsou také
vysledky Cabletronu, tfeba uz jen proto, Ze jsou UpIné posledni, nebot’ od tohoto fiskalniho roku si
jednotlivé odnoZe vedou investice samostatné.

Jistou miru optimismu pfipoustéji také vyjadfeni predstavitell firmy ATI. Ta je sice stale v
Utlumu, ale pro letoSek se ocekava alespon ¢astecné oziveni. Stejné jako v pfipadé vyrobcu
pevnych diskl se totiz poméry na trhu s grafickymi Cipy do jisté miry konsolidovaly, takze
spolecnost ATI si mUze fikat, ze to nejhorSi je uz za ni; zvlasté kdyz dnes zistava poslednim
vaznym konkurentem firmy Nvidia. HorSi uz to asi opravdu nebude.

3Com Q3/01 629 —45 % —246 -
Adobe Q1/01 329 +17 % 70 +8 %
ATI Q2/01 232 -39 % —66 -
Cabletron Q4/01 291 +43 % 10,7 -
CMGI Q2/01 343 +123 % -2560 +1276 %
Corel Q1/01 32.5 —26 % 0,5 -
Micron Q2/01 1070 -8 % —4.1 -
Oracle Q3/01 2670 +9 % 583 —24 %
Palm Q3/01 471 +73 % 9,3 —41 %
Progress Q1/01 60.2 -16 % 2,0 —78 %
Red Hat Q4/01 27.0 +106 % -0,6 -89 %
TechData Q4/01 5320 +11 % -52,7 +42 %
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